
The roots of American Economic Growth



 F I R S T  N AT I O N A L C E N S U S ;  E V E RY 1 0  Y E A R S

 R E S U LT S  O F F I R S T  C E N S U S ;  M O S T LY 

A G R A R I A N

 A B O U T  4  M I L L I O N  P E O P L E

 O N LY 2  C I T I E S  O F O V E R  2 5 , 0 0 0  P E O P L E

 H A L F U N D E R  T H E  A G E  O F 1 6

 1 / 5  O F A F R I C A N

 3 / 5  O F B R I T I S H / E U R O P E A N  O R I G I N

 M O S T  L I V E  O N  AT L A N T I C  C O A S T

 O N LY 1 0 0  N E W S PA P E R S ,  3  B A N K S ,  3  

I N S U R A N C E  C O M PA N I E S

United States in the 1790s



1 7 9 0 S  – 1 8 0 0 S :  

E X P O RT S :  $ 2 9  M I L L I O N  T O  $ 1 0 7  M I L L I O N

C O T T O N :  3 0 0 0  BA L E S  T O  7 3 , 0 0 0

1 1  M E C H A N I Z E D  M I L L S

1 7  C O L L E G E S  A N D  AC A D E M I E S  F O R  W O M E N

W H Y  D O E S  T H E  E C O N O M Y  O F  T H E  U N I T E D  
S TAT ES  E X PA N D  D U R I N G  T H I S  T I M E

1 .  E U RO P E A N  W A R S  O F  T H E  C OA L I T I O N S

2 .  A M E R I C A N  F I NA N C I A L  P RO G R A M

The rise of the economy



 1 7 8 9  – 1 7 9 1 :  F R E N C H  R E V O L U T I O N  
O V E R T H R O W S  A B S O L U T E  M O N A R C H Y  

1 7 9 2 :  F R E N C H  R E V O L U T I O N  B E C O M E S  M O R E  
D E M O C R A T I C  A N D  R A D I C A L I Z E D  

1 7 9 2  – 1 8 1 5 :  W A R  O F  T H E  C O A L I T I O N S  L E D  B Y  
G R E A T  B R I T A I N  A G A I N S T  F R E N C H  R E V O L U T I O N

 C O M M E R C I A L  T R A D E  W I T H  F R A N C E  E X P A N D S

The rise of the economy



 C R E AT E  M AC H I N E RY  O F  G O V E R N M E N T
 C O N G R E S S  C R E AT E S :

 E X E C U T I V E  BR A N C H  O F  G O V ER N M EN T
 D E PA RT M E N T S  O F  S TAT E ,  T R E A S U RY  &  

W A R
 J U DI C I A RY  AC T  O F  1 7 8 9

 B I L L  O F  R I GH T S  A S  A M E N D M E N T S  T O  
C O N S T I T U T I O N

 1 0 T H A M E N D M E N T

Implementing the Constitution



 W A S H I N G T O N  S E T S  T O N E  F O R  P R E S I D E N C Y

 C A B I N E T  FA S H I O N E D  A L O N G  L I N E S  O F  A  
G E N E R A L’ S  S TA F F,  N O T  B R I T I S H  C A B I N E T  

M O D E L  W H E R E  C O N S T I T U T I O NA L  M O NA R C H  
D E L E GAT E S  R E S P O N S I B I L I T Y

 P R E S I D E N T  C A N  D I S M I S S  P R E S I D E N T I A L  
A P P O I N T E E S  W I T H O U T  S E NAT E  A P P R O V A L

 P R E S I D E N T  N E G O T I AT E S  T R E AT I E S  F I R S T  A N D  
T H E N  S E N D S  T H E M  T O  S E NAT E  F O R  A P P R O V A L

 J E F F E R S O N  A S  S E C R E TA RY  O F  S TAT E  A N D  
A L E XA N D E R  H A M I LT O N  A S  S E C R E TA RY  O F  

T R E A S U RY

Establishing the National 
Executive



H A M I LT O N  H A S  O P P O R T U N I T Y  T O  C R E AT E  A  
S T R O N G  F I NA N C I A L  S Y S T E M

S TA B I L I T Y  D E P E N D S  O N  A L L I A N C E  B E T W E E N  
G O V E R N M E N T  &  C I T I Z E N S  O F  W E A LT H  A N D  

I N F LU E N C E

1 .  G O V E R N M E N T  W I L L  A S S U M E  E N T I R E  D E B T  O F  
G O V E R N M E N T  A N D  S TAT E S ,  B O T H  P R I N C I PA L  

A N D  I N T E R E S T

C O M P RO M I S E :  F O R  S O U T H E R N  S U P P O R T  O F  T H I S  
P L A N  T H E  F U T U R E  NAT I O NA L  C A P I TA L  W I L L  B E  
B U I LT  O N  T H E  B A N K S  O F  T H E  P O T O M A C  R I V E R ,  
T H E  B O R D E R  B E T W E E N  T H E  S O U T H E R N  S TAT E S  

O F  V I R GI N I A  A N D  M A RY L A N D

Hamilton’s financial program



 A M E R I C A N  W I L L I N GN E S S  T O  H O N O R  D E B T  
L E A D S  T O  E U R O P E A N  I N V E S T M E N T  I N  T H E  

NAT I O N

 B A N K  O F  T H E  U N I T E D  S TAT E S  O F  A M E R I C A  

 “ S T R I C T  C O N S T RUC T I O N ”  O F  C O N S T I T U T I O N -
T H O M A S  J E F F E R S O N

 “ I M P L I E D  P O W E R S ”  O F  C O N S T I T U T I O N -
A L E XA N D E R  H A M I LT O N

 B A N K  O F  U N I T E D  S TAT E S  A  S UC C E S S ;  
R E G U L AT E S  C U R R E N C Y,  R E S E R V E  O F  C A P I TA L  

O N  W H I C H  G O V E R N M E N T  A N D  P R I V AT E  
I N V E S T O R S  C A N  D R A W

Hamilton’s financial program



 T H I R D  P L A N K  O F  F I N A N C I A L  P R O G R A M :  
P R O V I D E  A S S I S TA N C E  T O  N A T I O N ’ S  I N D U S T R I E S

 H I G H  TA R I F F S
 G O V E R N M E N T  B O U N T I E S  A N D  S U B S I D I E S

 I N T E R N A L  T R A N S P O R TA T I O N

 P R O P O S A L S  A R E  S E V E R E LY  R E S T R I C T E D

Hamilton’s financial program



B E F O R E  1 7 9 0  B O T H  N O R T H E R N  A N D  S O U T H E R N  
C O L O N I E S  W E R E  D E E P LY  I M P L I C AT E D  I N  T H E  

I N S T I T U T I O N  O F  S L A V E RY

N O R T H E R N  S TAT E S  W E R E  B E G I N N I N G  T O  D I S E N G A G E  
F R O M  D I R E C T  PA R T I C I PAT I O N ;  N O R T H E R N  F I N A N C I A L  

C E N T E R S  R E M A I N  I N V O L V E D

S O U T H E R N  S TAT E S  C O N T I N U E  T O  D E P E N D  O N  
E N S L A V E D  L A B O R  T O  P R O D UC E  T O B A C C O,  R I C E ,  

I N D I G O  A N D  C O T T O N

Disengagement & retrenchment



J E F F E R S O N ’  A R G U M E N T  F O R  A  ‘ N AT I O N  O F  FA R M E R S ’   
I S  I N T E N D E D  T O  D E F E N D  I N S T I T U T I O N  O F  S L A V E RY  

I N C R E A S I N G LY,  S U P P O R T E R S  O F  H A M I LT O N  A N D  
J E F F E R S O N  B E G I N  T O  D I S A G R E E  A B O U T  

I N T E R P R E TAT I O N S  O F  T H E  C O N S T I T U T I O N  A N D  T H E  
E C O N O M I C  F U T U R E  O F  T H E  C O U N T RY  

Disengagement & retrenchment


